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L, TIS trutturazmne in COI'so»

Bertolotu i150% delle aziende

e impegnata a ricapitalizzare
Spinelli: situazione drammatica,
ma. c’e lareazione per uscirne

Giovanni Armanini

Ogni tanto i conti tornano.

Non basta, ma & gia qualcosa.
Tra chi chiude e chi tirala cin-
- ghia, a Brescia, c'¢ infatti an-

che chi migliora il proprio ra-
ting (considerando i parame-

o di Basilea2) grazie ad opera-
" zioni di ristrutturazione, rior-

ganizzazione, ncapltahzzazw-

- ne.

EILPRIMOSEGNALEdluns1ste-

' _ ma chetenta di ripartire, foto-

grafato da un’indagine sugli
associati Aib presentataierial-
I'Universita di Brescia da Al-
berto Bertolotti, amministra-
tore delegato diAcfspaeFran-
co Spinelli, direttore del Cen-
tro studi di economiamoneta-
ria e bancaria dell’Umversrca
di Brescia. -

L’analisi & puramente ﬁnan—
ziaria, condotta sui numeri
esposti nei bilanci del 2008.
Ed ovviamente evidenzia di-
verse criticita, in linea con il
momento. Per attualizzare il

_dato, inoltre, & stata condotta

unaindagine traleaziende sul
2009 che fornisce un primo
quadro di una situazione che
evidentemente & andata peg-
giorando. Attraverso il calcolo
dei principali indici di indebi-
tamento, struttura, liquidita e
redditivita, in relazione alla
classe dirischio, siéprovvedu-
to astudiare i principali ambi-
ti di criticitd gestionale sui

quali focalizzare una maggio-

reattenzione daparte delleim-
prese stesse.- Tali criticitd si

identificanoin: sottocapitaliz-
zazione, eccessivo indebita-
mento a breve termine, peg-
gioramento della redditivita,
perdita di quote di mercato,
propensione ad investire. Ma
non mancano i segnali positi-

vi: «Le aziende bresciane si

stannoricapitalizzando - affer-
ma Bertolotti - ovvero stanno
dando pii consistenza al pro-
prio patrimonio per superare
uno dei gap strutturali che le
penalizza». Spinelli evidenzia

che «pur in una situazione '

drammatica ci sono elementi

che parlano di una voglia di -
_scommettere ancorasulleatti-

vitax». Il passaggioin atto & con-
siderato da Spinelli una «defo-
restazione» ancora non con-
clusa: «ma in questo momen-
to dobbiamo guardare ai tanti
cespugli che hanno ancora la
possibilita di generare risulta-
ti positivi». E cisono alcune zo-
ne (vedi Lumezzane) che alla
luce delle operazioni fatte mi-
gliorano il proprio rating.

" UNDISTINGUO va fatto: una co-

sa € il mercato, un’altra i conti

delle aziende (che intervengo-

no oggimafanno scelte strate-
giche pensando al domani).
La perdita di quote infatti ha
interessato il 52% delle realta,
toccando fino all’'85% nel setto-

re estrattivo, costruzione, le--

gno ed il 75% nelFabbigliamen-
t0, pitt marcata a Lumezzane e
in Valsabbia (il 62% delle
aziende). Ed il peggioramento
dellaredditivitd hariguardato
1'81% delle aziende. ¢
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Fonte: elaborazioni ACF

* Rating territoriale. E questa la

- Universitasperanodi -
. raggiungere attraversoun
* percorso comune ingrado di
. superareiparametridiBasilea.
& Brescia sara protagonista, con

¢ aziendale finora trascurate.

. AD ANNUNCIARE loperazione .
- estatoieri Franco Spinelli,

. docente di Economia

~ allUniversitadiBrescia.«La -

¢ forzato la riflessione sui criteri.
% llnostro obiettivo & anche

: empiriche che & possibile avere

ParametridiBasilea

«Brescia protagonista

perilrating territoriale»

Bertolotti e Spinelli all'incontro con la stampadiieri

un sistema migliore, pili equo, piti
attento a tante diriamiche

- aziendali chealmomento
sfuggono». Laricercasara
condottain dodicimesiattraverso -
uno studio con due pilastri:
lindividuazione dicorrezioniai
sistemidiratinge lapplicazione
praticadel modello. «Losforzo .
maggiore - garantisce Spinelli-
andranelladirezione delle
componenti qualitative: oggi, per
fare un esempio, un'azienda va
valutata anche per le connessioni.
L'obiettivo & quello diunrating di
territorio».

nuova frontiera che tre

le Universita di Bologna e
Singapore nelpromuovere lo
studio diun nuovo modello di
rating. Bisognera elaborare
parametri che in qualche modo
permettano divalutare tante
componenti dellequilibrio

atre gruppi di aziende: asiatiche,
") italiane, bresciane. Determinante
saranonsoloil calcolo di
componentifinanziarie ma anche
reali.Unidea cheriprende
lorientamento da tempo
auspicato da Confindustria. ¢ GA.
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monetaria e bancaria .

crisi- sostierie Spinelli-ha
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quello di evidenziare conprove

LE PROPOSTE saranno applicate




